«Y el lobo 1legdé»: 25% menos
de producciodn de crudo
venezolano sin la licencia a
Chevron

Caida de 25% en la produccidén petrolera venezolana, fuerte
impacto en la economia del pais, menor disponibilidad de divisas
en el mercado local, mayor inflacién y devaluacién se prevé con
la prohibicidén de Estados Unidos a Chevron para operar en
Venezuela. Para la empresa norteamericana significara la
imposibilidad de cobrar la deuda que mantiene Pdvsa y podria
representar la vuelta de la venta del barril de crudo con
amplios descuentos

Muchos conocen el cuento del joven pastor llamado Pedro que le
gustaba hacer bromas al gritar insistentemente «llegdé el lobo,
lleg6é el lobo a comerse a las ovejas» que cuidaba, hasta que un
dia realmente sucedid. Pues esta fabula se podria asemejar a lo
ocurrido con la revocatoria de la licencia otorgada por el
gobierno de Estados Unidos a la empresa Chevron para operar en
el sector petrolero en Venezuela.

Desde que Donald Trump comenzd su campana politica para la
eleccidén presidencial que se realizé el noviembre de 2024, dijo
que de resultar ganador dejaria de comprar petrdéleo venezolano.
ELl mismo dia que asumid la presidencia el pasado 20 de enero
reiterd su intencidén de suspender los acuerdos petroleros. Y en
reiteradas ocasiones escribid en sus redes sociales su
motivacidén para llevar a cabo la medida.

Sin embargo, declaraciones de varios expertos que afirmaron que
la administracidén Trump necesita del crudo venezolano, el lobby
que se hizo en EEUU para que continuara la licencia y tras la
reunién de su enviado especial Richard Grenell al pais para
reunirse con Nicolas Maduro, hizo pensar a muchos que el
presidente norteamericano dejaria a las petroleras extranjeras
seguir operando en Venezuela sin restricciones como hasta ahora.

«Y el lobo 1leg6», incluso mucho antes de lo que se esperaba y
anunciado tres dias antes de la renovacidén de la licencia. Trump
informé este miércoles 26 de febrero que la medida que revertira
las concesiones para transacciones en el sector petrolero se
hara efectiva a partir del sdbado 1° de marzo.
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«Por la presente, revertimos las concesiones que el corrupto
Joe Biden le dio a Nicolas Maduro, de Venezuela, sobre el
acuerdo de transaccién petrolera, con fecha del 26 de noviembre
de 2022, y que también tiene que ver con las condiciones
electorales dentro de Venezuela, que no han sido cumplidas por
el régimen de Maduro», escribidé Trump en la red social Truth.

La Licencia Numero 41 otorgada por el expresidente Joe Biden a
través de la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC,
por sus siglas en inglés) en noviembre de 2022, permitidé que
Chevron reanudara sus operaciones limitadas de extracciéon de
recursos petroleros en Venezuela y a través de las empresas
mixtas con la estatal Pdvsa.

Esto permitid que desde entonces la empresa norteamericana fuera
incrementando su produccidén y sus envios a puertos de EEUU. La
participaciéon de Chevron en la industria venezolana aporté
aproximadamente unos 150 mil b/d a la cuota en 2023, mientras
que la porcidén de Pdvsa se mantuvo estancada en torno a los
700.000 b/d, que no incrementaron demasiado ni siquiera con la
flexibilizacién de las sanciones.

Pero en la semana que culmindé el viernes 21 de febrero, Chevron
produjo en las cuatro empresas mixtas 218 mil b/d del total de
la industria en 860 mil b/d. En los campos donde opera finalizé
la semana asi: 99 mil b/d en la Divisidén Occidente y 119 mil b/d
en la Faja Petrolifera del Orinoco.

Para la consultora Ecoanalitica, con 1la revocacién de la
licencia se prevé una caida de la produccién petrolera del pais
de 25% al pasar de los 950 mil b/d que se produjeron en promedio
en 2024 a 750 mil b/d en 2025. De esta manera, la posibilidad de
alcanzar la meta que se propuso Pdvsa del millén de barriles
diarios serd dificil de lograr.

Aunque en este escenario de restricciones petroleras descartan
un nuevo proceso de hiperinflacién, estiman una mayor tasa de
inflacién a la de 2024 de hasta 60,7% para el cierre de este
ano, un tipo de cambio oficial a 91,9 bolivares por délar y de
94,8 bolivares por doélar en el mercado paralelo.

El economista Luis Oliveros coincide con que la produccién de
crudo caera 25% con la eliminacidén de la licencia, segun
declaraciones que ofreciera a la agencia Efe.

Luego de conocerse el anuncio de Trump, Chevron emitid una breve
declaracidén en la que informdé que se encuentra evaluando las
implicaciones que tiene la medida y que 1la posicidén final
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dependera de la resolucién que finalmente de a conocer la OFAC.

«Somos conscientes del anuncio y estamos considerando sus
implicaciones. Chevron lleva a cabo sus negocios en Venezuela
cumpliendo con todas las leyes y regulaciones, incluido el
marco de sanciones proporcionado por el gobierno de Estados
Unidos», indicé la petrolera.

Para el analista politico Victor Maldonado, sin las empresas que
operaban bajo estas licencias, todo el peso de operacidén queda
de nuevo en manos de la empresa estatal Pdvsa por lo que
nuevamente se dependerd de los mercados alternativos.

«Venezuela podria verse obligada a depender aun mas de paises
como China, India o Rusia para vender su crudo. Estas
exportaciones suelen realizarse con descuentos significativos y
a través de intermediarios, lo que reduce las ganancias netas y
complica la logistica de pagos. Me atrevo a pensar que estas no
son las Unicas consecuencias si pensamos en términos de los
efectos de bola de nieve que estas medidas provocan», dijo.

Ademas de Chevron, la espafiola Repsol y la italiana Eni también
podrian dejar de operar, por lo que habrd que esperar la
resoluciéon de la OFAC. No obstante, igualmente estarian
imposibilitadas de cobrar la deuda que mantiene Pdvsa con estas
petroleras por sus operaciones en las empresas mixtas.

El economista José Guerra afiade otro elemento: el impacto
directo en la demanda de servicios petroleros y que
indudablemente afectara el crecimiento de la actividad econdmica
del sector, de las empresas de servicios, en materiales y en el
empleo. «La disminucién de la produccidn sera gradual ya que se
debera acometer el acondicionamiento de los pozos para que no se
dafen». Chevron tendria aproximadamente seis meses para
desmontar operaciones, por lo que la caida de la extraccidn
seria mas significativa en la segunda parte del afio.

También podria verse afectado el acuerdo para la explotacién y
exportacién de gas natural a Trinidad y Tobago, para lo cual se
autorizé una licencia a la Compania Nacional de Gas de Trinidad
y a Shell. La licencia estadounidense se otorgd por primera vez
a principios de 2023 y permitidé el avance en la planificacién y
preparacién del proyecto de gas natural en el Campo Dragodn
frente a las costas de Venezuela y cuyo objetivo es suministrar
gas a Trinidad a partir de 2027, aproximadamente.

Segun una nota de la agencia Reuters de este 25 de febrero,
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Trinidad y Tobago planeaba pedir al gobierno de Trump extender
el plazo de la licencia. Los volumenes de Dragon generarian unos
$30 millones en 1ingresos mensuales por ventas, de los
cuales, 20% iria a las arcas de Venezuela por concepto de pago
de regalias, segun calculos de la consultora Gas Energy Latin
America.

(x]

Sin licencia, sin divisas

La caida de los ingresos del pais caerian en la misma medida que
la produccion petrolera, debido a que adn la economia depende de
este sector. A raiz de las restricciones de 2019, Venezuela tuvo
que recurrir a miltiples estrategias para seguir vendiendo
crudo, acudiendo a mercados alternativos y a métodos para
encubrir las transacciones, con apoyo de aliados como Rusia,
Irdn y China. La incursidén de Pdvsa en el mercado asiatico tuvo
costos logisticos y financieros importantes, al empezar a vender
sus barriles con descuentos que llegaron a alcanzar 50% en
momentos especificos, 1o que redujo sustancialmente la renta
petrolera recaudada por el Estado.

Al perder acceso legal a estos mercados, el vencimiento de la
licencia podria traducirse en pérdidas para el Estado al
modificar estas condiciones y volver a colocar el crudo en el
mercado negro. La consultora Sintesis Financiera estimé que
debido a esta medida dejarian de ingresar 6.300 millones de
dolares por concepto de exportaciones petroleras en 2025.

El economista Asdrubal Oliveros, director de Ecoanalitica, dijo
recientemente a la agencia Bloomberg que «la actividad de
Chevron ha introducido un elemento crucial para la
estabilizacién macroecondémica del pais». En ese sentido, indicé
que «ha dinamizado la economia al sumar empleos y nuevos
contratos de servicios para la recuperacién de pozos, y por la
venta de divisas al mercado interno».

La venta de divisas provenientes de Chevron, Repsol y Maurel &
Prom representa hasta 40% de las colocaciones mensuales en el
mercado cambiario venezolano. Tamara Herrera, directora de
Sintesis Financiera, dijo que estas empresas proveen entre $180
millones a $240 millones mensuales al mercado formal de divisas
venezolano, monto que ha permitido al Banco Central de Venezuela
(BCV) para contener el tipo de cambio.

Chevron vende ddélares al sistema financiero privado para comprar



bolivares que utiliza para pagar sus operaciones. El flujo
constante de divisas ha ayudado a los importadores privados a
adquirir doélares para sus compras, manteniendo el suministro de
bienes y la inflacién bajo control.

«En un pais altamente dependiente de las importaciones como
Venezuela, esto es muy importante para el consumo interno»,
dijo Herrera.

La falta de divisas también impactaria sobre la inflaciodon al
haber mayor presién en el mercado cambiario. Ya en los dos
primeros meses de 2025 se observa un aumento importante en los
precios de los bienes y servicios, por lo que existe el temor de
una vuelta de tasas mensuales de dos digitos durante 2025. Antes
de conocerse de la eliminacidon de la licencia petrolera las
estimaciones sobre la inflacién para este ano por parte de las
consultoras privadas y multilaterales era de entre 60% a 100%.
Es muy probable que estos porcentajes sean reestimados hacia al
alza.

Con informacidén de TalCual



