OPEP+ evaliua su oferta de
crudo para marzo en plena
escalada entre EEUU e Iran

La alianza OPEP+, liderada por Arabia Saudi y Rusia, evaluUa este
domingo si mantiene su acuerdo para no alterar su oferta de
crudo en marzo, en medio de la fuerte subida del precio del ‘oro
negro’ causada por la escalada de tensiones entre Estados Unidos
e Irdn.

La decisidén debera ser adoptada en una teleconferencia por 1los
ministros de Energia y Petrdéleo de Arabia Saudi, Rusia, Irak,
Emiratos Arabes Unidos, Kuwait, Kazajistén, Argelia y Omén,
segun lo anunciado por la Organizacidén de Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP), con sede en Viena.

Pese al encarecimiento del petréleo en mas del 5 % esta semana,
los analistas esperan que el grupo reafirme el congelamiento de
los niveles de produccidén para el resto del actual trimestre,
tal y como decidieron en noviembre y confirmaron a principios de
enero.

Los citados paises revirtieron entre abril y diciembre de 2025
gran parte de los recortes voluntarios del bombeo que habian
venido aplicado desde 2023 para apuntalar los ‘petroprecios’,
con subidas mensuales que sumaron 2,9 millones de barriles
diarios (mbd), un volumen equivalente a cerca del 2,8 % de la
produccién mundial de crudo.

Al grupo le quedaria aun algo mas de un millén de barriles/dia
para revertir sus reducciones voluntarias (una de 2,2 mbd y otra
de 1,65 mbd), pero en noviembre, ante la fuerte tendencia a la
baja de los ‘petroprecios’, la OPEP+ acordd «pausar» 1los
incrementos en enero, febrero y marzo de 2026.

La geopolitica encarece el petrdleo

Los precios del petrdleo cerraron 2025 con sus mayores pérdidas
porcentuales desde 2020, en torno al 20% anual, debido a los
temores de que se produzca un exceso de oferta, alimentado por
Llos aumentos del bombeo de la OPEP+ y las crecientes
extracciones en Estados Unidos, Brasil, Canada, Guyana vy
Argentina.
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A ello se anadidé lo ocurrido en Venezuela, uno de los paises
fundadores de la OPEP, a principios de este mes y los esfuerzos
del Gobierno de Donald Trump de incentivar 1la inversidn de
petroleras estadounidenses en el pais latinoamericano, para
aumentar los suministros mundiales, con el fin de abaratar el
crudo y lograr asi una menor inflacién.

Pero el despliegue de una gran flota naval estadounidense en
Oriente Medio para una posible accidén militar contra Iran, otro
pais fundador de la OPEP, ha impulsado un fuerte encarecimiento
del ‘oro negro’ esta semana.

El barril de Brent, que habia empezado el afo a 60,75 ddélares,
cerrd el pasado viernes a 70,71 dbélares y finaliz6 la semana con
ganancias del 8,64 %, al sumar 5,62 ddélares.

Paralelamente, el petrdleo intermedio de Texas (WTI) avanzd un
7,6 % (4,58 dbélares), hasta los 65,21 dbélares/barril, casi el 12
% mas que su valor al comenzar enero.

El estrecho de Ormuz, en el punto de mira

Un eventual ataque a Irdn, que con unos 3.3 mbd es el cuarto
productor de la OPEP, no solo despierta temores a un corte de
las exportaciones de la Republica Islamica, sino que ademas pone
en el punto de mira al estrecho de Ormuz, por el que circula
casi el 20 % del petrdéleo que consume el mundo.

Un bloqueo, aunque sea parcial, podria disparar los precios del
barril hacia los 90 o 100 ddélares en cuestidén de dias, segun los
expertos. En 2024, las tensiones entre Iran e Israel los
impulsaron hasta un pico de 91 ddlares.

Aunque los precios podrian moderarse si Teheran y Washington
logran un acuerdo sobre la contienda nuclear irani, 1las
tensiones se mantienen: Iran advirtid este sabado que sus
Fuerzas Armadas estan «con el dedo en el gatillo» y monitorean
de cerca los movimientos del “enemigo”, en referencia a Estados
Unidos.

No obstante, no se espera que la OPEP+ reaccione a la
volatilidad de los precios causada por estos y otros factores
geopoliticos, sobre todo ante la percepcién general de que la
oferta mundial de crudo es abundante, frente a una demanda
ralentizada.
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