Las 6 consideraciones del
economista Vera para vencer la
inflaciodn

El economista e individuo de numero, Leonardo Vera, manifesté
que la administracién de Nicolds Maduro lleva mas de dos afos
desplegando un programa de accidén contra la inflacidn «cuyas

secuelas han sido, aunque poco advertidas, catastréficas, vy
cuyos beneficios no se conocen».

Explicé que Venezuela, «muy por el contrario de lo que piensan
algunos, tampoco salié de la hiperinflacidén por la gracia de
estas politicas, sino por un proceso de desmonetizacion al que
se suele llegar después de infligir mucho y prolongado dolor
inflacionario».

No obstante, acotd que la crisis fiscal de Venezuela «no se
puede seguir paleando con mas ajuste de gasto y presidn fiscal y
para-fiscal sobre el ciudadano y las unidades empresariales».

Resalté en un articulo publicado en Politika Ucab que aun se
puede «salir de la pesadilla inflacionaria en Venezuela sin
atacar a los que menos tienen».

A continuacién, las consideraciones para vencer la inflacidn:

— Venezuela debe salir cuanto mas pronto mejor del aislamiento
econdémico y financiero internacional. La paciencia de 1los
venezolanos se agota y no hay mas tiempo para juegos Yy
contramarchas politicas. Los espacios de negociacion hoy
abiertos deben dar soluciones que vayan mas alla de unos
paliativos insuficientes sobre la crisis humanitaria. Retornar a
la comunidad financiera internacionales es vital. La crisis
fiscal de Venezuela no se puede seguir paleando con mas ajuste
de gasto y presidn fiscal y para-fiscal sobre el ciudadano y las
unidades empresariales. Necesitamos ayuda y asistencia
financiera internacional multilateral y bilateral con la idea de
sustituir con esos recursos el financiamiento monetario de la
brecha fiscal mientras la economia recobra sus fortalezas y se
hace una reforma de las finanzas plblicas de mayor calado.

— Un fondo de fidecomiso internacional para canalizar la ayuda y
los préstamos concesionales de origen internacional es un
vehiculo Gtil para reconstruir los sistemas de protecciodn social
y la red de servicios publicos. La ejecucidén de esos recursos
debe hacerse en forma programada y la contraparte en divisas
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pasa a formar parte de las reservas internacionales.

— E1 régimen cambiario ya esta transitando hacia uno de mayor
flexibilidad con una correccidén importante de la sobrevaluacidén
acumulada por la fijacidén insostenible. La meta debe ser llegar
a un tipo de cambio real competitivo (que no genere expectativas
de ajuste) y consolidar un régimen de flotacidén que no
necesariamente significa inestabilidad. Un mercado de monedas
libre, agil, de facil acceso, sin fricciones, transparente y con
plena informacién, deberia muy rdpidamente proveer la
estabilidad sobre la meta de un tipo de cambio real competitivo.
La estabilidad cambiaria también requiere de un fondo
significativo de reservas en divisas. La asistencia del FMI vy
los DEG acumulados por Venezuela son claves al respecto. El
salto inflacionario que el ajuste inicial del tipo de cambio
provoca es inevitable, pero la convergencia a tasas bajas puede
lograrse si un ancla en las expectativas y en la dimensiodn
monetario-fiscal puede lograrse conjuntamente 1la
desincronizacidén en los ajustes de precio es detenida.

— Necesitamos por tanto también quebrar las expectativas
inflacionarias y podemos hacerlo con ciertas reformas
institucionales tempranas en el ambito monetario y para eso
precisamos un proceso de reforma monetaria que comienza por una
modificacién rdpida y temprana de los estatutos del Banco
Central de Venezuela (BCV), de su directorio, del manejo de la
informacién que tiene caracter publico, asi como del proceder de
la politica monetaria y la formula con que se transmite al
publico. Recobrar la credibilidad y reputacién de la autoridad
monetaria es esencial.

— La politica monetaria puede en efecto ser “expansiva”, pero en
funcidén del crecimiento de la demanda de dinero del publico. Ese
intento de acoplar en lo posible, el comportamiento de la oferta
monetaria con el comportamiento de la demanda de dinero se hace
mucho mas facil en un ambiente de inflacidén alta, donde la
demanda de dinero estd practicamente condicionada al curso que
toma una sola variable: la tasa de inflacidén. En la medida que
el curso de la tasa de inflacion sea a la baja y predecible para
el publico, la demanda de dinero debe incrementarse y hacerse
igualmente predecible para las autoridades.

— Finalmente, si se logra estabilizar el tipo de cambio, podemos
regularizar un sistema bimonetario que existe de facto vy
aprovechar la dolarizacién para promover el marcaje total de
precios y salarios en doélares, una accidén que, junto con el
quiebre de expectativas, ayudara a parar 1los ajustes



desincronizados de precios en seco. La desdolarizacién de la
economia es un asunto que podra proyectarse hacia futuro y queda
atada al comportamiento de la demanda de dinero nacional.

Con informacidén de Banca y Negocio.
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