Gran fuente de petroleo de
EEUU se seca poco a poco: el
temido peak oil de la Cuenca
Pérmica

La revolucidén que comenz6 a experimentar el mercado de petrdleo
en 2014 ha cambiado las reglas del juego para siempre. La
fracturaciéon hidraulica (fracking) y el shale oil (petrdleo de
esquisto) han convertido a EEUU en el mayor productor de
petréleo del mundo, superando a Arabia Saudi y Rusia. No
obstante, si se profundiza en los datos de produccién de EEUU se
puede ver como una sola regidén es la culpable de practicamente
toda esta revolucidn: la Cuenca Pérmica, situada entre Texas y
Nuevo México, produce 6 millones de barriles de crudo cada dia.
Sin embargo, la frenética actividad en esta zona empieza a tener
consecuencias. Son cada vez mas los expertos que hablan de un
proceso ya de consolidacidén (en lugar de crecimiento) o incluso
que aseguran que la Cuenca Pérmica se esta ‘secando’.

La Cuenca Pérmica de EEUU es el gran icono de la industria
petrolera del pais. Una zona semidesértica en la que se atisban
en lontananza bombas extractoras, torres de perforacién vy
grandes camiones cisterna, que transportan crudo y los fluidos
necesarios para implementar la fractura hidrdulica (fracking) vy
extraer el petrdleo no convencional, producido a partir de
esquistos bituminosos.

Esta region se ha convertido en el corazén petrolero del pais.
Esta cuenca, situada entre Texas y Nuevo México, presenta una
formacidn geoldgica extremadamente favorable que ha permitido a
las petroleras americanas disparar su produccién en ‘casa’.

Tal ha sido y sigue siendo la actividad que la Cuenca Pérmica
esta a punto de producir 6 millones de barriles de petréleo
diarios, superando a la produccidén conjunta de Irak y Libia, dos
pesos pesados de la OPEP. Si esta region fuera un pais
independiente, tendria el honor de ocupar el puesto de cuarto
mayor productor de petréleo crudo (no tiene en cuenta derivados
ni condensados) del mundo, solo por detrds del propio EEUU,
Rusia y Arabia Saudi. Desde 2014, la produccién de crudo en la
Cuenca Pérmica se ha multiplicado por seis.

Esta region ha sido el escenario elegido por el fracking y el
shale oil (petrdleo de esquisto) para protagonizar el boom
petrolero de EEUU. Aunque todo hace indicar que este ‘show’ esta
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tocando techo (la capacidad para producir mds crudo se agota
poco a poco), las petroleras americanas van a intentar estirar
el ‘chicle’ todo lo posible, lo que podria mantener 1la
produccién de petrdéleo en la Cuenca Pérmica en la zona de los 6
millones de barriles diarios por un tiempo. La gran pregunta es,
icuanto tiempo?

Seguin el Departamento de Energia de EEUU, la Cuenca Pérmica
tiene alrededor de 22.000 millones de barriles de crudo
recuperables. Si el ritmo de extraccidén actual es de 2.200
millones de barriles al ano (6 millones cada dia), aun hay
petréleo para rato. Sin embargo, la extraccidén de esas reservas
no es lineal en términos de costes y tecnologia. Primero se van
extrayendo los hidrocarburos mdéds sencillos y asequibles
(denominados de Nivel 1 o 1P). Al igual que esas personas que
primero se comen la parte mas jugosa del postre o de una pizza,
luego nadie quiere quedarse con los bordes o con la parte mas
seca del pastel. En la Cuenca Pérmica podria suceder algo
similar.

E1l shale oil cada vez pesa mas en la produccién de EEUU

Antes de alcanzar el pico de produccidén (lo maximo que se
producira en la cuenca), la productividad por pozo ird cayendo a
medida que los operadores tengan que operar los pozos de menor
calidad. «Esto podria estar empezando a pasar. Segun nuestros
modelos, esto demuestra que la industria ha perforado sus
mejores pozos.

Es probable que la disminucién de la produccidén no deje a nadie
indiferente. Como Eagle Ford y Bakken (otras grandes
formaciones) no han podido recuperar el terreno perdido 1los
Gltimos dieciocho meses, una vez que el Pérmico llegue a su
punto maximo, la revolucion del shale oil pasara de la fase de
crecimiento a la fase del declive, y el Pico de Hubbert
resurgira con fuerza», asegura.Adam Rozencwajg, socio director
de la firma de inversidn Goehring & Rozencwajg (G&R).

El petréleo y la teoria del pico de Hubbert

La teoria del pico de Hubbert es la teoria que explica cémo el
petréleo alcanzard su punto maximo de produccién en algln
momento (esto aun estd muy lejos de suceder a nivel global).
Como el petréleo es un recurso no renovable, la produccion
mundial de petrdoleo crudo eventualmente alcanzard su punto
maximo y luego entrara en declive terminal siguiendo una curva
en forma de campana.

Aunque este modelo se puede aplicar a muchos recursos, fue
desarrollado especificamente para la produccién de petréleo.



Este pico, hoy, no tiene sentido a nivel global, puesto que la
tecnologia avanza rapido y aun hay mucho petréleo por extraer en
campos ya explorados.

Ademas, los descubrimientos de petrdleo en Guyana o Namibia
retrasaran un peak oil global (o quiza nunca llegue porque el
petréleo pasara a un segundo plano, ante el avance de las
renovables, antes de que comience a escasear). Pero en zonas
concretas si podria suceder.

De hecho, Alaska ya ha llegado a su propio peak oil. Adam
Rozencwajg asegura que el ‘peak o0il’ o el pico del petréleo en
la Cuenca Pérmica esta mas cerca de 1o que se piensa. «Con
nuestros modelos y andlisis, G&R proyecta que la Ultima y Gltima
megacuenca petrolera de EEUU, la Pérmica, alcanzard su
produccidon maxima en 2025. Y si lo hace, podria hacer sonar las
alarmas dentro de EEUU y en todo el mundo, lo que podria
traducirse en precios del petrdéleo mucho mds altos».

«El acontecimiento mds crucial en los mercados mundiales de
petroleo es el agotamiento de la Cuenca Pérmica. Advertimos
sobre esto por primera vez en 2018, prediciendo que el Pérmico
alcanzaria su punto maximo en 2025. En retrospectiva, nuestro
analisis fue demasiado conservador. Ahora creemos que la cuenca
podria alcanzar su punto maximo en los préximos doce meses»,
asegura desde la firma de inversién Goehring & Rozencwajg en uno
de sus informes trimestrales.
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