Economista Leonardo Vera: Sin
reformas monetarias sera
dificil frenar la inflaciodn

El Banco Central de Venezuela (BCV) divulgd esta semana nuevos
datos sobre inflacién y crecimiento econdmico, luego de mdas de
un afo sin publicar cifras oficiales. Las estadisticas muestran
que la inflacidén acumulada en los dos primeros meses de 2026
alcanza 51,9%, mientras que la inflacidén anualizada se ubica en
617,94%, la mas alta del mundo.

El economista y profesor universitario Leonardo Vera considera
que el retorno de las estadisticas oficiales es positivo, pero
advierte que los numeros reflejan un deterioro significativo del
equilibrio macroecondémico. Segun explicdé, las cifras de
inflaciéon no resultan sorpresivas porque ya existian
estimaciones similares elaboradas por instituciones privadas.
Sin embargo, sefiald que si genera interrogantes la publicacién
de las tasas de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB).

E1l BCV inform6é que la economia venezolana habria crecido cerca
de 7% en el (ltimo trimestre de 2025. No obstante, Vera aclaré
que el ente emisor solo divulgdé la tasa de variacidén y no el
tamafno real de la economia. «Se dice que crecid un 7% con
respecto al mismo trimestre del afo anterior, pero no sabemos de
cuanto es el ndmero final ni cudnto era el nUmero anterior»,
explicd.

El economista destacd que la inflacidén mensual alcanzé 32,6% en
enero y 14,6% en febrero, niveles muy elevados incluso en
comparacidén con otros paises de la regidén. «No hay pais en la
regién, mas alla quizas de Argentina, que tenga una inflacidn
anual del 14% o 15%; nosotros la estamos teniendo mensual»,
sefald.

A su juicio, estas cifras indican que la economia venezolana
atraviesa un proceso de aceleracion inflacionaria que impacta
directamente el poder adquisitivo de la poblacidén. «El salario
real se estd desplomando y la capacidad de compra se ve afectada
cuando los precios suben y los ingresos no cambian al mismo
ritmo», afadid.

Vera recorddé que entre 2017 y 2020 Venezuela atravesd un
episodio de hiperinflacién que provocé un deterioro severo de la
economia. Aunque considera que actualmente el pais no estad en
ese escenario, advierte que existe el riesgo de regresar a él.

«En este momento no estamos en hiperinflacidén, pero si no se
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presta cuidado podriamos estarlo», afirmé.

Salarios y confianza en la moneda

Vera sostiene que el congelamiento del salario minimo no ha
logrado contener la inflacidén y que el pais necesita avanzar
hacia una reforma monetaria que recupere la confianza en 1la
moneda. «El principal problema es la desconfianza que hay en el
bolivar como medio de pago, reserva de valor y unidad de
cuenta», afirmd.

A su juicio, cualquier ajuste salarial debe formar parte de un
programa macroeconémico mas amplio que incluya reformas
institucionales y disciplina fiscal. «No puedo aumentar salarios
o el gasto plblico desmedidamente si previamente no he hecho
reformas que permitan al venezolano recuperar la confianza en la
moneda», explicd.

EL economista considera que el deterioro salarial es
especialmente grave en sectores como educacidén y salud. Sefnald
que actualmente un profesor universitario titular puede ganar
menos de dos délares mensuales. «Veo dia a dia el
empobrecimiento de mis colegas», afirmd.

Para Vera, la economia venezolana requiere con urgencia un
programa de estabilizacidn que permita controlar la inflacién y
reconstruir el sistema de proteccidon social. Explicd que ese
programa idealmente deberia contar con apoyo de organismos
multilaterales, aunque reconoce que factores politicos
dificultan esa posibilidad en el corto plazo. «Es una carrera
contra el tiempo porque la inflacidén se esta acelerando»,
advirtié.

El economista también considerdé que un eventual aumento
sostenido del precio del petrdleo podria ofrecer cierto alivio a
las finanzas publicas, aunque recorddé que Venezuela no siempre
ha aprovechado adecuadamente los ciclos de bonanza petrolera.
«Tuvimos una enorme bonanza entre 2004 y 2008 y terminamos con
un cementerio de obras publicas no terminadas y una catastrofe

posterior», afirmo.

A su juicio, recuperar la confianza de la sociedad sera clave
para cualquier estrategia econdmica futura. «La pérdida de
confianza viene del sentimiento de haber sido engafiado. Las
obras hablaran por ti», concluyd Vera.

Vera sobre el colapso del anclaje cambiario

E1l economista también cuestiondé la estrategia econdmica aplicada
por el Ejecutivo en los uUltimos afos para contener la inflaciodn,



basada en mantener estable el tipo de cambio y restringir el
crédito. Explicd que el 1lamado «anclaje cambiario» se sostuvo
mediante dos medidas principales: el congelamiento del salario
publico y una politica monetaria que limita el crédito bancario.

«El mercado de crédito en Venezuela es muy chiquito; toda la
cartera de crédito de todos los bancos corresponde a la cartera
de crédito de un banco de mediano tamafo en Colombia o Ecuador»,
sefiald. Este esquema, afladidé, permitidé cierta estabilidad
cambiaria entre 2023 y mediados de 2024, pero finalmente colapsé
a finales del afo pasado.

El economista atribuye ese colapso a la fragilidad del mercado
cambiario venezolano y a la escasez de reservas internacionales.
«El mercado cambiario venezolano es muy fragil porque trabaja
sin reservas internacionales», indicdé. También menciond la
reduccién en la oferta de divisas provenientes de operaciones
petroleras vinculadas a empresas extranjeras, lo que agravo las
presiones sobre el tipo de cambio.
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