Ecoanalitica descarta
escenarios positivos para el
dolar, la inflacion y el PIB

Los directores de Ecoanalitica, Pedro

Palma y Asdribal Oliveros, quienes presentaron sus proyecciones
en el

foro organizado por la firma para evaluar las perspectivas en el
corto y

mediano plazo, pintan un escenario donde el PIB sigue
recortandose de

manera relevante, la inflacidon se desacelera pero contindia en un
rango

muy elevado y la cotizacidén del ddélar fluctila de acuerdo a la
magnitud

del gasto del Gobierno.

Asdrubal Oliveros explica que tras el

recorte del crédito bancario por el alza del encaje y la
reciente

indexacion de los préstamos comerciales, los bolivares que
impulsan la

cotizacién del ddlar provienen del gasto publico; por lo tanto,
existen

dos escenarios para el corto plazo: uno donde el tipo de cambio
finaliza

este afo en un rango de entre 40.000 y 45.000 bolivares por
délar, y

otro donde alcanza un rango de entre 90.000 y 96.000 bolivares
por

dolar.

“En el primer escenario, el Gobierno

contiene la inyeccidén de bolivares a la economia; y en el
segundo, 1la

dosis de gasto publico es mayor. Este es el dilema que tiene que
resolver la administracion de Nicolas Maduro en las proximas
semanas”,

dice Asdribal Oliveros.

Entre los aspectos a considerar en este

escenario, destaca que PDVSA aln no ha cancelado 60% de la deuda
que

tiene con sus proveedores y que la administracién publica no ha
ejecutado 56% de lo previsto para inversidn, dos variables que
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podrian
traducirse en una mayor inyeccién de gasto.

No obstante, el Gobierno podria

disminuir el impacto de una mayor inyeccién de gasto si aumenta
el

encaje bancario, incrementa la venta de euros en efectivo y
cancela a

proveedores con oro y criptomonedas, dos modalidades que ha
comenzado a

utilizar: “La capacidad de adaptacion no es solo del sector
privado”,

recuerda Asdrudbal Oliveros.

La sobrevaluacion

La cotizacidn del ddélar ha aumentado en

2019, pero a un ritmo mas lento que el experimentado por el
precio de

los bienes y servicios como alimentos, transporte o
electrodomésticos.

Este desequilibrio ha derivado en la sobrevaluacién del tipo de
cambio

0o, dicho de otra manera: el ddélar estd artificialmente barato.

“El tipo de cambio de equilibrio, es

decir, el valor que deberia tener el délar en este momento para
que el

producto local sea tan competitivo como el importado, es de
90.414

bolivares y esta en torno a 20.000 bolivares. Esto nos explica
el auge

de los bodegones”, dice Asdrubal Oliveros.

Profundiza en el tema de la

sobrevaluacidon y agrega que “como el ritmo al que sube el ddlar
es menor

al que se incrementa el precio del resto de las cosas, ahora se
necesitan mas ddélares para comprar lo mismo: para comprar lo que
comprabas en enero de este afio con 100 ddélares al cierre de
octubre

necesitas 300”.

Las proyecciones de Ecoanalitica

contemplan que este afio ingresaran al pais 3.500 millones de
délares por

concepto de remesas y en 2020 unos 4.000 millones.



Avanza el dolar

Un estudio realizado por Ecoanalitica

entre el 10 y el 15 de octubre en siete ciudades (Maracaibo,
Barquisimeto, Lecherias, Valencia, Puerto Ordaz, Caracas Yy
Maracay)

muestra cémo avanza el uso del délar como medio de pago.

E1l estudio evalué 12.600 transacciones

en 136 establecimientos comerciales para el pago de seis rubros
y

determindé que 53,8% de las transacciones se realizaron en
délares,

mediante efectivo y transferencias.

La proporcién del uso del dolar varia en

cada ciudad: en Maracaibo 86%, Barquisimeto 59,6%, Lecherias
59%,

Valencia 51,1%, Puerto Ordaz 49%, Caracas 49,5% y Maracay 42%.

Los seis rubros evaluados fueron electrodomésticos, electrénica,
alimentos, repuestos, cuidado personal, ropa y calzado.

Inflacidén y recesion

Pedro Palma explica que la medicidén de

la variaciéon de precios que realiza Ecoanalitica cada semana
indica que

la inflacidén se ha desacelerado de manera importante: de una
variacion

en torno a 2.000.000% en 2018, se espera que este afio se ubique
en

18.500%.

“El problema se ha mitigado, pero esta

muy lejos de solucionarse. La desaceleracidn obedece
fundamentalmente a

que el Gobierno disminuyé la creacidén de dinero para financiar
gasto

publico, adoptd una politica monetaria muy restrictiva al punto
que

actualmente los bancos solo pueden prestar 80 céntimos de cada
bolivar

que tienen en depésitos. El crédito practicamente se ha
paralizado vy

esto incide en el consumo y la demanda agregada”, dice Pedro
Palma.

“Otro factor a tomar en cuenta es que ha



mejorado la recaudacién tributaria porque se ha obligado a las
empresas
a pagar impuestos por las ventas brutas”, destaca Pedro Palma.

Si bien estas medidas han ayudado a

desacelerar la inflacién, han acabado con los disparadores del
crecimiento: gasto, crédito y consumo, lo que apunta a una
profundizacién de la recesidn que comenzd en 2014.

La proyeccidén de Ecoanalitica es que

este ano el PIB sufra una contraccién de 39,1%, donde el PIB
petrolero

cae 25,2% y el no petrolero 44,3%.

EL préximo afo

Para 2020, la firma considera que el

pais se moverd en un escenario con baja probabilidad de un
cambio

politico, reduccidén de la economia, de las empresas y los
negocios;

mayor peso de la economia ilegal, mayores niveles de
dolarizacidn

transaccional y ajuste en los servicios.

La perspectiva es una nueva caida del

PIB de 10,8%, inflacién de 3.014% y un precio promedio de la
cesta

petrolera venezolana en torno a 55,7 ddélares el barril. El tipo
de

cambio paralelo cerraria el préximo afio en 1.328.395 bolivares
por délar

y el oficial en 1.315.111 bolivares por délar, si es que la
depreciacidén de la moneda es igual a la inflacidn.

Entorno politico

Félix Seijas, director de la consultora

Delphos, presentd los resultados obtenidos en la encuesta
realizada en

septiembre de este anho.

Entre los resultados relevantes, destacd

que la intencién de voto ante unas eventuales elecciones
presidenciales

se ubica en 57,9% para la oposicién y 14,6% para el PSUV,
mientras que

14% afirma que no votaria por ninguno de los dos bandos, 11,8%
no sabe y



1,6% indica que no votaria.

Ante la interrogante de si Juan Guaidé

debe convocar a unas elecciones parlamentarias en 2020, el 62,7%
de la

poblacidn responde de manera afirmativa, 16,3% que no debe
hacerlo,

12,9% que quizas si y 8% que quizdas no.

Ante la interrogante: éQué es lo mejor

para el bien del pais? 8,1% contesta que Nicolas Maduro continte
en el

poder, 10,6% que surja alguien que rescate las ideas de Chavez,
35,2%

que Guaiddé tome definitivamente el poder, 38% que surja otro
lider

opositor, 5% ninguna de las anteriores, y 3,1% no sabe.

No obstante, Félix Seijas destacd que ha

comenzado a disminuir el nivel de confianza en que Juan Guaidé
pueda

producir resultados concretos de cambio.

“En general la gente tiene buen concepto de Juan Guaidd como
persona, pero el deseo predominante es que se apure. Las bases
del apoyo han comenzado a debilitarse, por eso el poder de
convocatoria es menor, vemos desarticulacidén de la presiodn
social y gana terreno la idea del outsider”.
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