Dolar paralelo acelera y ha
subido 101% en 2023, mientras
el oficial ya roza un alza
acumulada de 100%

En la primera semana de octubre, los precios del ddélar oficial y
el paralelo subieron a velocidades muy distintas, lo que amplid
la brecha entre ambas cotizaciones a 6,57% en un periodo cuando
el tipo de cambio oficial subid 1,25%, mientras en el mercado
informal el promedio escaldé 5,31%, segun @EnParaleloVzla.

En consecuencia, mientras el valor oficial de 1la divisa
estadounidense cerrd el viernes en 34,86 bolivares por unidad,
en el paralelo la cotizacién fue de 37,31 bolivares, en una
semana cuando el Banco Central de Venezuela disminuyé
significativamente su intervencién cambiaria a un monto superior
a los 62 millones de ddélares.

El lunes pasado, el BCV vendid 52 millones y luego colocd otros
10 millones de délares, el pasado jueves, en un intento por
moderar las presiones alcistas como resultado de un incremento
de la demanda que ya se esta observando con la llegada del
Ultimo trimestre del afo, lapso en el que siempre se observa una
mayor presién al alza.

Aunque no se espera que la economia de un salto triple en los
poco menos de tres meses que restan de 2023, esta claro que
habra algin nivel de recuperacion de la actividad por razones
estacionales, porque, entre otras razones, no se descartan
aumentos mas importantes en los bonos que otorga el Gobierno.

El délar y la liquidez bancaria

Mads alla de 1la dindmica del mercado cambiario, estdn 1las
limitaciones que la banca eventualmente tiene para absorber
mayores montos de intervencidén, ya que la situacién de liquidez
del sistema bancario es muy estrecha actualmente.

La banca ha pasado desde febrero con un persistente déficit de
encaje legal; de hecho, a partir de marzo solo en dos semanas el
requerimiento de encaje ha sido inferior al saldo en cuenta
corriente del sistema en el Banco Central de Venezuela.

Y hay que recordar que de ese saldo se descuenta el contravalor
en bolivares de los ddlares que el emisor vende a las entidades
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bancarias, por lo que los bancos tienen una enorme presién para
vender todos los ddlares que reciben, en funcidén de mantener un
fragil equilibrio.

En septiembre, el requerimiento de encaje legal promedid 23.336
millones de bolivares semanales, mientras el saldo en cuenta
corriente se ubicé en un promedio de 17.883 millones, 1o que
equivale un déficit promedio de 23,37%, por lo que los depdsitos
mantenidos en el banco central por las entidades bancarias se
encuentran por debajo del encaje legal requerido.

Esta situacidon explica, por ejemplo, que desde junio 1las
operaciones en el mercado de crédito interbancario a un dia u
«0vernight» hayan escalado a un promedio superior a 10.000
millones de bolivares mensuales con una tasa promedio durante
los dltimos cuatro meses de 87,52% y una maxima de 254,51%.

Délar en lo que va de afio

Transcurridos nueve meses y una semana de 2023, los datos
sefialan que, en el mercado oficial, el precio del ddélar ha
subido 99,31% y como consecuencia el bolivar encaja una pérdida
de valor de 49,83%.

Al tiempo que en el paralelo la cotizacién promedio se ha
incrementado 101,13% con una consecuente depreciacién del signo
monetario nacional de 50,28%.

En ambos casos, los incrementos de precios en el mercado
cambiario estan claramente por debajo del aumento del INPC
acumulado a septiembre, reportado por el BCV, que fue de 158, 3%.

En comparacién con el afio pasado, el ddélar al tipo de cambio
oficial ha acelerado su incremento, si se toma en cuenta que el
15 de octubre de 2022 acumulaba un incremento de 80%, mientras
el bolivar se habia depreciado 44%.

Parece complejo hacer proyecciones sobre lo que ocurrira en el
mercado cambiario al cierre de este afio en este punto del
calendario, pero en un escenario base, de alta probabilidad, el
precio del délar oficial podria subir alrededor de 35% en lo que
resta del aflo, entre 06/10/2023 al 3/12/2023, proyectando el
precio del délar al cierre del afio en curso entre 45 y 50
bolivares, significando esto, una tasa de devaluacién interdiara
entre 0,2591% y 0,3650%.

Es importante resaltar, que desde el 06/10/2022 hasta el
31/12/2022, mismo lapso tomado para la proyeccion del parrafo
anterior, el ddélar oficial cerrdé con un alza del 113,02%,
equivalente a una devaluacidén interdiaria de 0.7612%, culminando



el délar oficial en 17,48 bolivares el 31/12/2022.
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