Dolar BCV continua en alza:
economistas explican cuales
son las razones

Desde el 30 de mayo, cuando la administracién Maduro bloqued el
acceso a portales como Monitor Délar y El Dorado Exchange vy
detuvo -en ese momento- a mas de veinte personas por presunto
“terrorismo financiero” y legitimaciodon de capitales, el tipo de
cambio oficial del délar y del euro publicado diariamente por el
Banco Central de Venezuela (BCV) ha registrado aumentos
continuos.

A pesar de los intentos del Ejecutivo por centralizar 1la
referencia cambiaria en la tasa oficial, el mercado sigue
manifestando desconfianza: los precios continldan ajustandose
segln un tipo de cambio no oficial, aunque este ya no sea
visible publicamente, aseverdé un economista consultado
por TalCual, quien pididé mantener su identidad en resguardo.

Desconfianza ciudadana

Para el economista Douglas Ramirez, profesor de la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad de los Andes, 1la
eliminacion del doélar paralelo no resuelve el problema
estructural de la confianza monetaria. “El gobierno puede cerrar
paginas web, pero no puede ocultar lo que la gente vive a
diario. Los precios siguen referenciados al doélar, aunque se
pague en bolivares. El mercado sigue funcionando con esa 1l6gica,
porque los comerciantes y consumidores ya estan habituados a
pensar en ddélares como unidad de cuenta”, advirtio.

Ante las medidas aplicadas por la administracién Maduro sobre el
délar paralelo, muchos comercios y ciudadanos han comenzado a
fijar precios en euros o en criptomonedas como el USDT. El euro
ha ganado terreno especialmente en tramites oficiales, impuestos
y servicios médicos. Su cotizacion oficial también ha reflejado
un aumento sostenido en las Ultimas semanas.

El pasado 17 de junio, la_Camara Venezolana de Comercio
Electrénico (Cavecom-e) emitid un comunicado para «aclarar» y
«alertar» sobre el uso de monedas extranjeras en transacciones
econdmicas en linea. En el documento resaltaron la ilegalidad de
ofrecer bienes o servicios en délares y cobrar el cambio a 1la
tasa del euro, asi como también es ilegal hacer promociones
condicionadas solo al pago en divisas.
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La tasa oficial fijada por el BCV es la que debe utilizarse como
referencia en los precios establecidos en ddélares por parte de
comerciantes, ya que es el Unico ente autorizado para emitir el
tipo de cambio.

Riesgo cambiario: la ldégica detras de 1los
precios en divisas

Uno de los conceptos clave que menciona Ramirez es el término
riesgo cambiario, que define como la diferencia entre el valor
que un comerciante recibe en bolivares por un producto y el
tiempo que tarda en convertir esos bolivares en doélares
efectivos. Esa espera, en un contexto inflacionario, representa
una pérdida potencial de valor.

“El diferencial entre el precio en bolivares y el precio si se
paga en efectivo en ddélares refleja ese riesgo cambiario. Por
ejemplo, un producto que se marca en 40 dolares puede costar 35
si se paga en efectivo, o mucho menos si se paga en bolivares,
debido a la posible devaluacidén en los dias siguientes. La
desconfianza genera ese colchdén”, explicé.

En un contexto econdmico marcado por la inflaciodon y 1la
volatilidad del tipo de cambio, muchos comerciantes ajustan sus
precios tomando en cuenta el riesgo cambiario para evitar
pérdidas. Por ello, los precios en bolivares suelen ser mas
altos o menos atractivos que los pagos en ddélares, como una
forma de cubrirse ante la posible devaluacién. Ese «colchén»
generado por la desconfianza explica por qué un producto puede
tener diferentes precios segun el método de pago.

Del cierre de Monitor Doélar al aumento
progresivo del tipo de cambio oficial

Cuando las principales paginas de monitoreo del délar paralelo
quedaron inactivas el pasado 30 de mayo, el tipo de cambio
oficial se ubicaba en 97,31 bolivares por dolar y 110,22
bolivares por euro, segin datos del Banco Central de Venezuela
(BCV). Desde entonces, ambas divisas han registrado un aumento
constante. Para el 10 de julio, el ddélar oficial se ubicdé en
113,75 bolivares y el euro en 133,26 bolivares, lo que
representa un aumento de mas del 16 % y 21 %, respectivamente,
en poco mas de un mes.

El bolivar acumula una depreciacién de mas del 100 % frente al
délar en 1o que va de afio. El Observatorio Venezolano de

Finanzas (OVF) reportd una inflacidén mensual del 26 % en mayo,
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con un acumulado de 105,5 % entre enero y mayo, y una tasa
interanual de 229 %. Antes de las restricciones al acceso de
plataformas como Monitor Dd6lar, el diferencial entre la tasa
oficial y la paralela oscilaba entre el 38 % y el 50 %,
evidenciando la brecha que el mercado percibia entre el valor
oficial y el real de la divisa.

TalCual realiz6 un seguimiento a la variacion semanal del délar
y del euro segun las tasas oficiales publicadas por el BCV,
entre el 30 de Mayo y el 4 de julio, en el que se aprecia la
inestabilidad cambiaria y un progresivo aumento de ambas divisas
frente al bolivar.

[x]
Evoluciodon del tipo de cambio oficial del ddélar (30/05/2025 —
04/07/2025) Segin el Banco Central de Venezuela

=]
Evolucién del tipo de cambio oficial del euro (30/05/2025 —
04/07/2025) Seglin el Banco Central de Venezuela

éQué impulsa el alza del dolar y el euro
oficial?

Un economista especializado en finanzas, que prefirid mantener
el anonimato, sefialdé en conversacién con TalCual que el cierre
de plataformas paralelas no ha logrado frenar el alza sostenida
del tipo de cambio oficial. “Ni la frend ni la ocultd”, afirmé.
A su juicio, el verdadero detonante del incremento continuo es
la menor cantidad de divisas que el Banco Central de Venezuela
(BCV) ha estado colocando en el mercado, a pesar de que se haya
incrementado la frecuencia de las intervenciones cambiarias.

Por su parte, otro economista consultado también bajo condicidn
de anonimato, explicd que este repunte obedece principalmente a
la insuficiente circulacidon de moneda extranjera en el mercado
interno. La raiz del problema, detallé, es que las divisas
generadas por Petrdoleos de Venezuela (Pdvsa) a través de sus
ventas internacionales llegan en menor cantidad al BCV debido a
las sanciones que restringen sus operaciones. Esto reduce la
capacidad del ente emisor para ofrecer divisas a bancos y
empresas que las necesitan para cumplir con sus compromisos
externos.

Con unas reservas internacionales limitadas, el BCV solo puede
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intervenir de forma intermitente para contener la depreciacidn
del bolivar. “Cuando las divisas son escasas, Ssu precio tiende
naturalmente al alza; cada inyeccidén que hace el BCV compra
tiempo, pero no resuelve el desequilibrio estructural”, resumid
el especialista. A su juicio, mientras persista esta escasez de
moneda extranjera, la presioéon sobre el tipo de cambio oficial
continuard, independientemente del cierre de 1los marcadores
paralelos.

Proyecciones econdmicas

El especialista advirtié que el tipo de cambio continuara en
alza durante el resto de 2025, mientras las reservas
internacionales se mantengan débiles y no haya un incremento
sostenido en la entrada de divisas al pais. Sefialdé que la falta
de inversion extranjera, junto con la baja confianza en la
institucionalidad nacional, ha generado un retraimiento de
capitales, afectando tanto los mercados internos como externos.
En ese contexto, aseqgurdé que “probablemente va a haber una
devaluacidén también” antes de que finalice el afio.

A juicio del economista, esta situacidon se agrava por la
imposibilidad del Estado de fortalecer sus reservas con flujos
constantes de divisas, lo cual limita su capacidad para contener
la depreciacién del bolivar. El pais atraviesa, dijo, una
contraccion generalizada, y mientras no cambien las condiciones
estructurales, el régimen cambiario seguird presionado al alza.

Frente a esta incertidumbre, muchas familias han optado por
refugiarse en bienes de facil liquidacién. El experto indicd que
los ciudadanos estan adquiriendo articulos o activos duraderos
como vehiculos, que puedan venderse rapidamente en caso de
emergencia. “Eso es 1o que mas se utiliza actualmente para
tratar de cubrirse de alguna forma del efecto econdmico de la
devaluacion”, explicd, resaltando que esta estrategia requiere
cierta capacidad monetaria, lo que deja por fuera a los sectores
mas vulnerables.

Con informacidon de TalCual



