China repondra crudo pese al
techo de demanda en plena
guerra contra Iran

Las refinerias estatales chinas se preparan para reponer sus
reservas de crudo, usadas para amortiguar el encarecimiento del
petrdéleo por la guerra de EEUU contra Irdn, pese a que la
demanda petrolera del pais ya habria tocado techo por 1la
electrificacidén del transporte y la politica energética china,
segun la consultora Eurasia Group.

En un informe distribuido esta semana, Eurasia Group seiala que
fuentes del sector prevén que las petroleras estatales afadan
unos 400.000 barriles diarios a sus inventarios entre noviembre
y abril, tras recurrir a sus existencias para evitar compras a
precios elevados.

Al comienzo de 1la guerra, las companias tenian reservas
suficientes para reducir compras, y las importaciones chinas
cayeron en junio a minimos de una década sin «directrices
gubernamentales explicitas».

EL conflicto ha afectado especialmente a China por 1las
restricciones a la navegacion en el estrecho de Ormuz, por donde
transita alrededor del 45 % del petrdleo que importa el pais
asiatico, lo que ha aumentado la presién sobre su abastecimiento
energético.

Eurasia Group sefiala que Pekin centralizdé en abril la gestién de
inventarios y amplié de uno o dos meses a entre tres y cinco el
plazo de reposicidn exigido a las refinerias, para garantizar el
abastecimiento sin verse obligado a comprar crudo en 1los
momentos de mayores precios.

La consultora distingue esas existencias empresariales de la
reserva estratégica estatal, equivalente a 120 dias de
importaciones, que asegura que permanece «intacta».

Techo de la demanda

En paralelo, el informe afirma que la demanda de petrdleo de
China «ha tocado techo» y que ni siquiera un eventual final de
la guerra de Iran permitiria recuperar la trayectoria de consumo
anterior al conflicto.

La debilidad econdémica y la rapida electrificacidon del
transporte limitan esa recuperacidén: segun sus calculos, 1los
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vehiculos eléctricos desplazaron en el primer semestre un
consumo equivalente al 6 % de las importaciones chinas de crudo.

ELl andlisis sefala ademds el retroceso de la inversidén en
infraestructuras y la posibilidad de sustituir parte de las
materias primas petroleras por productos quimicos obtenidos del
carbon.

Ante ese escenario, Pekin «priorizard la seguridad energética
frente a la eficiencia del mercado», mediante una gestidn
centralizada de reservas y la diversificacion de proveedores,
sostiene Eurasia Group.

La guerra ya ha modificado el origen del petrdleo importado: el
crudo ruso representdé en agosto un récord del 30 % de las
compras chinas, mientras los envios iranies se redujeron
aproximadamente a la mitad tras las sanciones estadounidenses de
julio.

Para compensar parte de esa caida, compradores chinos han
contratado veinte cargamentos de crudo pesado canadiense para
noviembre y diciembre, un tercio mas que en 2025.

El cierre de refinerias estadounidenses y el aumento de las
importaciones de crudo venezolano por Estados Unidos han
liberado mas petréoleo canadiense para China.

Venezuela, sin embargo, todavia no ha recuperado su papel como
proveedor importante de Pekin.

La prioridad del suministro interno también se refleja en las
restricciones a las exportaciones de gasolina y diésel,
relajadas en julio y restablecidas en septiembre.

Eurasia Group considera «improbable» una prohibicidén total de
esas ventas por su efecto en socios comerciales asidticos, pero
advierte de que China se ha convertido en un «proveedor regional
poco fiable» y prevé que los controles continlen siendo un
riesgo mientras persistan las alteraciones vinculadas al
conflicto en Oriente Medio.
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